
WarrenBuffett peggio
di Wall Street:l’Oracolo
traditodaititoli ciclici
M& A

Nel l’S& P èsalito
del , % controil + , %

di BerkshireHathaway

Vito Lops

Lanotizia èchenegliultimi dueanni
WarrenBuffett, conlasuaBerkshire

Hathaway,hafatto peggio di Wall
Street.Nel l’S& P èsalitodel

%afrontedel + %dellasocietàdi

Buffett.Nel il confronto èanco-

ra piùduro:+ , %contro+ , %.

Numeripesantierariatalpuntoche

c’èchiiniziaapensarechel’“oracolodi
Omaha”,cheallavenerandaetàdi

anni( perilvicepresidentedellaBe-

rkshire Hathaway, Charlie Munger)
sembraaver persounpo’di smalto.

A suaparziale discolpava detto

chesonostatiannidifficili peri titoli
ciclici,il panepreferitodaBuffett. È
statounbiennioappannaggiodei ti-
toligrowth (quelli adaltopotenziale

dicrescita)edei titoli legatialle ener-

gie rinnovabili,finora unpo’ snob-
bati dalgrandeinvestitore.

«Sembracheil mercato,inteso
nellasuamolteplicità diattori,oggi
compostosemprepiùdapiccoli in-
vestitori e/ospeculatori,sisiamosso

indirezione oppostarispettoaquel-
la professatadaBuffett permolto

tempo- spiega SeverinoPugliesi,ad
diLagomfamilyadvisor -. Comeben
noto,Buffett èconsideratodamolti
il redel value investing(insiemeal

padre della teoria, l'economista
Benjamin Graham,ndr), approccio

basatosullaricerca di opportunità
neititolicheappaionosottovalutati
eil cuiprezzononrispecchiai fonda-
mentali. Al contrario, oggiilmercato

sembraamareedesseredispostoa

pagareprezzistraordinariperazioni

di societàadaltopotenzialedi cre-

scita, quasisempreoperantinei set-
tori dellenuove frontieretecnologi-

che, spingendonelequotazionifino
ancheamille volte gli utilisocietari,
comenelcasodiTesla».

Tuttavia nell’ultimalettera cheha
scritto agli investitoripochesetti-

mane fa Buffett sembraaver fatto

meaculpadichiarando divoler inve-
stire inprogettisull’energia rinno-
vabile ediessereallavoro suunpro-
getto perammodernarel’infrastrut-
tura elettrica degli StatiUniti, oltre-

ché diprendereposizione nelsettore
dell’energia pulita.

In questaprimapartedel il

cambiodi rotta,esoprattuttoil rim-

balzo dei titoli ciclici hannoridato
slancioalla Berkshire Hawhaway
checonun+ %.Inogni casoèpresto

pertrarreconclusioni: soloil tempo
diràseilnuovoposizionamento,per
quantotardivo,diunodei piùgrandi
investitoridellastoriaglidaràragio-
ne. A suadifesa, vainoltrericordato
chedue annidi sottoperformance

noncancellanoperoraglistrabilianti
risultati raggiuntisinqui.

«Dati allamano,andandoindie-
tro nel tempo,risultachechiavesse
investito dollari in BerkshireHa-
thaway all’iniziodel ,afine

si sarebberitrovatoconuncapitale
di , milioni - calcola Pugliesi-.
Gli stessi dollari investiti nell’in-
dice diWall Street(S& P )sareb-

bero diventati . dollari».

Buffett nonsembraesserepreoc-
cupato dalle performancedi breve
periodoefornisce,attraversolasua
lettera,unaricetta (dilungo termine)

perproteggereil portafoglio danoi
stessiedalla volatilità dei mercati,
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incrementandolepossibilità dimas-
simizzare i rendimenti.

«Bisogna lasciareche il tempo
faccia il suolavoro,non farsidiso-
rientare dallaconfusione chespesso

sicreainalcuneparentesidi merca-

to, diversificare, movimentarerela-

tivamente poco il portafoglioe ri-

durre icosti dovepossibile»,scrive.

Infine, Buffet confermail suovec-

chio motto di puntaresuititoli Usa:

«Never betagainstAmerica» .
©RIPRODUZIONERISERVATA

L’«OracolodiOmaha». WarrenBuffett,presidentediBerkshire Hathaway
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